
FINANZAS PÚBLICAS SE DEBILITARÁN 

Emisiones de bonos imprevistas 

Irene Giménez, Luis Navarro y Aristides Hernández sugieren al Gobierno reforzar la disciplina fiscal y 
controlar el gasto.  
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La severidad de la recesión global llevó al Gobierno y a los analistas del 
sector privado a revisar a la baja sus pronósticos de crecimiento de 
Panamá, del 7% original hasta un 3%, y todos coinciden en afirmar que 
este año la desaceleración de la economía debilitará los ingresos 
fiscales, que las inversiones extranjeras mermarán fuerte y que la 
contracción del comercio mundial repercutirá negativamente en las 
exportaciones panameñas, la Zona Libre de Colón y el Canal, entre 
otras actividades. 

“Todo lo anterior genera un impacto negativo en los balances del 
Estado y del sector real de la economía. Y como en la época de 
abundancia no se hizo lo correcto, que era disminuir el gasto, estamos 
viendo emisiones no programadas”, advirtió Irene Giménez, analista de 
la firma de consultoría Goethals Consulting. 

El pasado 18 de marzo, de hecho, Panamá emitió bonos por 323 
millones de dólares para cubrir necesidades presupuestarias, a pesar 
de que el Gobierno había sostenido hasta principios de este año que no 
sería necesario acudir a los mercados internacionales para buscar 
financiamiento en 2009, porque las necesidades ya estaban cubiertas, 
fundamentalmente con los ingresos corrientes presupuestados y los 
créditos negociados con organismos multilaterales. 

“El gasto corriente de la nación se ha incrementado mucho en los últimos años y si bien es cierto que 
hemos tenido superávit fiscal, por la reforma tributaria y el boom económico, el de 2008 fue mínimo y dejó 
una interrogante acerca de la sostenibilidad de la política fiscal a largo plazo”, dijo Giménez. 

Tanto ella como Luis Navarro (Indesa) y Aristides Hernández (LatinConsulting), recomiendan al Gobierno 
contener el gasto público en esta coyuntura. 

“La prudencia financiera es crítica en un momento en que un gobierno saliente aprueba y ejecuta una 
parte importante del presupuesto 2009 y a uno nuevo le tocará vivir la segunda mitad del año con los 
recursos que queden, en un momento de desaceleración”, destacó Navarro. 

Según la firma LatinConsulting, los ajustes al presupuesto de gastos deberán hacerse mensualmente, 
dependiendo del nivel de recaudación de los ingresos. 

Al ser consultado sobre la emisión de bonos, Hernández respondió: “creo que el Ministerio de Economía y 
Finanzas está armando las condiciones financieras para que el siguiente gobierno cuente con liquidez 
desde el primer día de su gestión y por eso considero prudente esa decisión”. 
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