Crudo, impactado por presion inflacionaria
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Los precios del oro negro en el corto plazo se mantendran estables, pero a futuro se espera que los
mismos se incrementen, segun coinciden expertos consultados en el tema.

Esta semana, el precio del barril de la materia mas codiciada del planeta promedié 70 ddlares, a los
mismos niveles de octubre de 2008.

Pareciera que esta de vuelta a los precios de la década de 1980, si se considera el ajuste a la inflacién
actual; esto es, hoy 70 dolares de 2009, o sea, es como si se estuviese en los 80 pagando a 30 délares el
barril.

La realidad es que los paises y las personas siguen siendo adictos al petréleo, pues solo hay que
considerar que el mundo gira gracias a 88 millones de barriles consumidos.

Ademas, hay que indicar que los principales conflictos bélicos de los ultimos afios son la causa de llevar el
control hegemonico sobre el petréleo.

Un analista que no quiso revelar su nombre dijo que en el corto plazo el precio se mantendra estable,
debido a la crisis que causa la baja demanda del crudo en Estados Unidos.

Ademas de que este pais esta incentivando el uso de la energia renovable y el ahorro energético.

También se suma, que algunas economias impactadas por la situacion financiera empiezan a recuperarse
momentaneamente.

Irene Giménez, gerente general de Goethals Consulting Corp., espera que en el mediano plazo se den
nuevas subidas de precios del barril, ante una mayor depreciacion del délar, asi como una posible retirada
de produccion por parte de la Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo.

Fluctuacién del precio

Para Indesa, que no realiza estimaciones del precio del crudo, pero que utiliza las proyecciones de
expertos internacionales especializados, hasta el momento el consenso es de un precio estable a los
niveles actuales a corto plazo.

La firma consultora considera que el precio actual no es bajo, pues esta a niveles que inhiben la
competencia de productos sustitutos.

Aunque asegura que si sigue alto para un pais dependiente de la importacion como Panama.

“La formacién de precios es un mercado imperfecto y complejo, hay un cartel que distorsiona el mercado
al fijar precios y cuotas de produccion, junto a mercados de negociacion poco transparentes”, explico
Indesa.

En caso de que se incremente el valor, seria un golpe duro para la economia panamefia que no podemos
amortiguar, siendo sus principales efectos inflacionarios y de pérdidas de divisas.

Mientras que en el mediano plazo, Guillermo Ameglio, director de Samm Comsulting, estimo que existe un
70% de probabilidad de que el petréleo ronde los 100 délares el barril entre finales del ultimo trimestre de
este afio y finales del primer trimestre de 2010.

Esto, explicd, asumiendo que no tomen lugar eventos de gran escala u otras causas que incidan
directamente sobre los precios.

Ameglio coincide con Indesa en que las repercusiones serian negativas en todo contexto si se aumenta
nuevamente este precio.



No obstante, reconoce que el alza puede traer como beneficios el impulsar las industrias alternativas,
fomentar la perforacion petrolera, pero también podria llenar los bolsillos de dinero a las petroleras.

En este tema, la analista Irene Giménez estima que los precios del petréleo estan repuntando,
inversamente a la depreciacion del doélar.

Esta subida, planted, puede ser una sefial de que esta gestandose una estanflacion, ya que, por un lado,
el aumento del precio de la energia y commodities puede frenar lo que se esta viendo actualmente como
“signos de recuperacion”.

“Estamos ante un circulo vicioso en el que el crudo se dispara y el ddlar se deprecia y viceversa”, acoto.

Agregé que las realidades del mercado, y probablemente las expectativas inflacionarias causadas,
garantizan que las potencias petroleras del Medio Oriente, Eurasia y América Latina seguiran disfrutando
de enormes ingresos.

Plante6 que los bancos centrales tendran un dilema: si suben los tipos de interés para retirar la liquidez
generada en el ultimo tiempo para evitar la inflacién, pero por el otro si se retira esa liquidez y suben los
intereses se podria ahogar el poco crecimiento que hoy tienen las economias.

plano internacional

La Comision de Negociacion de Futuros de Materias Primas de Estados Unidos esta avanzando en sus
intentos por endurecer la regulacion.

Trabaja con mas de una decena de entes reguladores extranjeros para aplicar reglas en los mercados
donde se transan materias primas.
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